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الصين ومنطقة اليورو والولايات المتحدة  في تدابير الحكومات يعتمد على الاقتصادي التعافي

ً بخطى ثابتة نحو التعافي من  يسير الاقتصاد العالمي حاليا

 -كوفيدبالتأثير الأولي لة خفاضات الحادة في النشاط المرتبطالان

 حولن والمناطق البلدا مختلفأداء بين كبير  تفاوتهناك لكن  .19

 أن حجم وشكل وسرعة التعافي ستغربليس من الموالعالم. 

 .المتبعةة يالحكوم اتسياسال بشكل رئيسي علىالاقتصادي تعتمد 

ً بسيط اً إطارسنستخدم في هذا التقرير  يعتمد على تقسيم النشاط  ا

 مدراءباستخدام مؤشر وذلك  التصنيع والخدمات إلىالاقتصادي 

نا إطار تطبيقوسنقوم بعد ذلك ب. على وجه التحديد المشتريات

 حولثلاث دول / مناطق رئيسية على والتوقعات  التعافيب الخاص

ذلك  وسنستخدم، العالم )الصين ومنطقة اليورو والولايات المتحدة(

على  الاقتصاديدعم ال منالمختلفة  الأنواعلمراجعة تأثير  الإطار

 شكل الاقتصاد في كل دولة أو منطقة.

 : مؤشر مدراء مشتريات التصنيع والخدمات1الرسم البياني 

 في الصين 
 (انكماش 50 >توسع،  50 < نشرمؤشر )

 
 QNBتحليلات  ،IHS Markit المصادر: هيفر،

بإجراءات إغلاق صارمة كانت فعالة  19 -كوفيدلاستجابت الصين 

ً محلي لوباءفي السيطرة على ا في ه انتشار منع تتمكن، لكنها لم ا

أدت عمليات الإغلاق إلى تباطؤ حاد في النشاط وقد الخارج. 

صناع  ردقد و(. 1الاقتصادي بلغ ذروته في فبراير )الرسم البياني 

سرعة وقوة  أدتوبحوافز مالية ونقدية كبيرة.  الصين في اتالسياس

نشاط إلى الحد من تراجع  ات النقدية والماليةالسياس عبر ستجابةالا

وذلك لأن سياسة التحفيز الصينية  الخصوص،على وجه  التصنيع

تركز على استخدام السياسة المالية والنقدية لتشجيع الشركات 

البنية التحتية  اريعالمحلية على الاستثمار في مشوالحكومات 

تعزز هذه الاستثمارات الطلب على المواد و. يةالعقارالمشاريع و

، المنتجة لهاسلاسل التوريد الخام )مثل الزجاج والصلب( و

، تعافى الاقتصاد وبالفعلوالدخل.  لالعمفرص تدعم فهي وبالتالي 

ً  توقعكنا نبقوة أكبر مما الصيني  عاد إلى النمو في نهاية و سابقا

 .2020الربع الثاني من عام 

 : مؤشر مدراء مشتريات التصنيع والخدمات 2الرسم البياني 

 منطقة اليوروفي 
 انكماش( 50 توسع، > 50)مؤشر نشر < 

 
 QNB، تحليلات IHS Markitالمصادر: هيفر، 

هناك تأثير أكبر  وكان للوباء، أوروبا 19 -كوفيدضرب ، بعد ذلكو

 اتالسياس اعنص فاجأالوباء قد ف. ينالسكان المسنكثرة عدد بسبب 

ً أيض ردوا، قبل أن يفي أوروبا وإجراءات  صارمإغلاق فرض ب ا

تباطؤ النشاط  بلوغبدوره إلى  ذلكللتباعد الاجتماعي. وقد أدى 

 استجابت أوروباو(. 2في أبريل )الرسم البياني ذروته الاقتصادي 

، قام البنك المركزي الأوروبي للأزمة بثلاث طرق رئيسية. أولاً 

زيادة أسعار الفائدة وتخفيض من خلال بتخفيف السياسة النقدية 

ً أيض تعُرفعمليات شراء الأصول، والتي  أما  .الكميالتيسير ب ا

 -كوفيدلالأوروبية الاقتصادية ستجابة الا تدابير الجانب الثاني من

قيام  تؤيدالتركيز على برامج دعم التوظيف التي  كان عبرقد ف ،19

جعلهم عاطلين عن تجنب ل العاملين لديها بعدم تسريح الشركات

يساعد على دعم التوظيف والدخل  ذلكالعمل. ومن الواضح أن 

 ثالثوالجانب المات. الخدقطاع نتعاش أقوى في ويؤدي إلى ا

ديون على إصدار "الأساسية" المحافظة  الدول هو موافقة الأهمو

 -لكوفيد الاقتصادية ستجابةالا تدابير للمساعدة في تمويل مشتركة

التي لديها حيز مالي لبلدان لخاص بشكل  اً مفيد ذلك يعتبرو .19

ً  هوو ،مثل إيطاليا وإسبانيا صغير أحد العوامل التي تقودنا إلى  أيضا

أداء متفوق من اقتصاد منطقة اليورو في النصف الثاني من توقع 

 .العام
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 : مؤشر مدراء مشتريات التصنيع والخدمات3الرسم البياني 

 الولايات المتحدةفي  
 انكماش( 50توسع، >  50)مؤشر نشر < 

 
 QNB، تحليلات IHS Markitالمصادر: هيفر، 

الافتقار الأولي  أدى، حيث إلى الولايات المتحدةأخيراً ننتقل و

وقد . 19 -كوفيدالانتشار الحقيقي ل حجمإلى تعتيم لاختبار معدات ال

ولكنها  الإصابة بالمرض، حالاتفي متأخرة زيادة  نتج عن ذلك

ى النشاط علللوباء كان التأثير الأولي وأكبر وأطول أمداً. كانت 

، لكنه مما كان عليه في منطقة اليورو الاقتصادي أكثر اعتدالاً 

، كان (. ومع ذلك3بريل )الرسم البياني في أأيضاً  تهذروإلى  وصل

ً أكثر تدرج التعافي ن عليه في الصين أو أوروبا. مما كا واعتدالاً  ا

الولايات في  ات الاقتصاديةالسياسعبر ستجابة الا وتألفت تدابير

في البنك المركزي  قام، المتحدة من عنصرين رئيسيين. أولاً 

كافة الجهود "ببذل الاحتياطي الفيدرالي( بنك ) الولايات المتحدة

الاحتياطي الفيدرالي  بنك)انظر:  "الممكنة للتصدي لهذه المشكلة

 قدر غير محدودتقديم ، مع (لدعم الاقتصاد يتدخل بقوةالأمريكي 

تجاوز تالتي الكمي ومجموعة من الأدوات الأخرى لتسهيل من ا

ً . ثانيالأزمة المالية العالميةخلال  التي تم اتخاذهاالتدابير القوية  ، ا

تعثرت الاستجابة المالية بسبب السياسات الحزبية في الفترة التي 

إطلاق تحفيزات سبقت الانتخابات الرئاسية في نوفمبر )انظر: 

 لا هلكن ترليون دولار يتأخر 2و 1.5مالية أمريكية إضافية ما بين 

 ً  توفيراستمرار تدابير مدى عدم اليقين بشأن  ويعتبر(. يزال مرتقبا

ً المسرحين  شخاصالدخل للأ لقطاع  من العمل عاملاً سلبيا

قوة مدى توقعاتنا حول نظل حذرين بشأن سلذلك والخدمات. 

 الأمريكي. الاقتصاد تعافيوسرعة 

ي أن السياسة التي النقطة الرئيسية التي نستخلصها من تحليلنا ه

حالياً ساهمت في تحديد السرعة الحقيقية للتعافي  تتبعها الحكومات

ضاعف صناع السياسات في الصين جهودهم  وقدوقوته وشكله. 

لتحفيز الاقتصاد من خلال الاستثمار في البنية التحتية. وتتميز 

أوروبا بسياسات تشجع الشركات على الاحتفاظ بالموظفين، الأمر 

على  رأس المال البشري وذلك له فوائد الذي يساعد في الحفاظ على

 الاستمرار فيه نلذلك لا يمكو، لكنه مُكلف، المستوى المجتمعي

كانت وقد لفترة طويلة من دون تهديد القدرة على تحمل الدين. 

ودفعت العديد من  لافتةاستجابة بنك الاحتياطي الفيدرالي الأمريكي 

 الأسواق المالية إلى مستويات قياسية.

المتخذة  النقدية والماليةات السياس عبر ستجابةالا تدابير ساعدتلقد 

من التسبب في  19-كوفيدمنع  فيالعالم  كبرى اقتصادات من قبل

رجح أن يستمر يُ ذلك، . ومع ءاً سوكثر أزمة اقتصادية ومالية أ

ولا  والإنتاجية،على الاستثمار والدخل لوباء هذا الالتأثير السلبي 

 من المرجح لذلك،ولأبد. الحوافز المالية والنقدية إلى ا تقديميمكن 

في عام  بقوة هانتعاشبعد  سنوات ةلنمو العالمي لعدأن يتباطأ ا

2021. 

 

 

   

 

 الاقتصادي QNBفريق   

 عبد الرحمن الجهني

 محلل أبحاث 

 +)974 (4453-4436هاتف: 

 لويز بينتو

 اقتصادي

 4642-4453 (974+)هاتف: 

 *جيمس ماسون

 اقتصادي أول 

 +)974 (4453-4643هاتف: 
 

 المؤلف المراسل*

أية مسؤولية عن أي خسائر مباشرة أو غير مباشرة قد تنتج عن استخدام هذا التقرير. إن الآراء الواردة  QNBلا تتحمل مجموعة  الملكية الفكرية:إخلاء مسؤولية وإقرار حقوق 

لخاصة بالمستثمر، وأن يكون مبنياً في التقرير تعبر عن رأي المحلل أو المؤلف فقط، ما لم يصُرَح بخلاف ذلك. يجب أن يتم اتخاذ أي قرار استثماري اعتماداً على الظروف ا

ً دون إذن من مجموعة على أساس مشورة استثمارية يتم الحصول عليها من مصادرها المختصة. إن هذا التقرير يتم توزيعه مجاناً، ولا يجوز إعادة نشره بالكامل أ و جزئيا

QNB. 
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